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Zu TOP 5

C.1 Weitere Erlauterung zu TOP 5 bezlglich der Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft zwischen
der BRAIN Biotech AG und der Hessen Kapital | GmbH mit einer Einlage von 2.000.000,00 Euro

Der Vertrag wird den folgenden wesentlichen Inhalt haben:

a)

b)

c)

Bareinlage der Hessen Kapital | GmbH als typisch stille Gesellschafterin

Die Hessen Kapital | GmbH wird eine Bareinlage in H6he von 2.000.000,00 Euro als typisch stille
Gesellschafterin in das Vermdgen der Gesellschaft leisten. Die Einlage darf nur zur Mitfinanzierung
von Forschungsaufwendungen verwendet werden. Die Einzahlung erfolgt auf Abruf bis spatestens
zum 30. September 2024 nach Vorlage der notariell beurkundeten Niederschrift des
Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammlung und nach Eintragung der stillen Beteiligung im
Handelsregister.

Die Hessen Kapital | GmbH wird nicht am Vermdgen der Gesellschaft beteiligt. Sie nimmt mit ihrer
Einlage nicht am laufenden Verlust der Gesellschaft teil. Es besteht keine Nachschusspflicht der
Hessen Kapital | GmbH. Der Hessen Kapital | GmbH stehen keine Geschéftsfiihrungs- und
Vertretungsbefugnisse zu.

Beteiligungsentgelte

Die Hessen Kapitall GmbH wird als Entgelt fir die stille Beteiligung eine jahrliche
ergebnisunabhéngige Vergitung und aul’erdem eine jahrliche Gewinnbeteiligung erhalten.

Die jahrliche ergebnisunabhéngige Vergiltung betragt 8 % der Einlage.
Die jahrliche Gewinnbeteiligung der Hessen Kapital | GmbH wird wie folgt berechnet:

- Berechnungsgrundlage ist der vertraglich definierte Jahresgewinn der Gesellschaft. Der
Jahresgewinn ist hiernach der durch den handelsrechtlichen Jahresabschluss ausgewiesene
Jahresuberschuss gemaf § 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB vor Bericksichtigung des auf die Hessen
Kapital | GmbH entfallenden Gewinnanteils, zuztglich der Steuern vom Einkommen und Ertrag
geman § 275 Abs. 2 Nr. 14 HGB. Dem so ermittelten Jahresiberschuss sind zum Zwecke der
Ermittlung des Jahresgewinns folgende Positionen hinzuzurechnen: Abschreibungen, die tber §
253 HGB hinausgehen; Zufiihrungen zu Pensionsriickstellungen fur Gesellschafter-Vorstande
und sonstige Leistungen an Gesellschafter, Vorstande und Angehérige im Sinne des § 15 Abs. 1
AO von Gesellschaftern und Vorstanden, fir welche die Gesellschaft keine marktibliche
Gegenleistung erhalten hat; Zinsen fir Gesellschafterdarlehen und alle Vergutungen fur stille
Beteiligungen, soweit diese nicht von der Hessen Kapital | GmbH gehalten werden.

- Von dem so ermittelten Jahresgewinn wird die Hessen Kapital | GmbH einen Anteil erhalten, der
dem rechnerischen Anteil der Beteiligung der Hessen Kapital | GmbH am vertraglich definierten
Eigenkapital entspricht. Unter Eigenkapital ist gemaf den vertraglichen Bestimmungen das
Eigenkapital im Sinne des § 266 Abs. 3 lit. A HGB, zuziglich aller stillen Beteiligungen der
Hessen Kapital| GmbH, aller stillen Beteiligungen Dritter und anderer mezzaniner
Finanzierungsformen zu verstehen.

- Die jéhrliche Gewinnbeteiligung betrégt nicht mehr als 1,5 % der Einlage und nicht mehr als 50 %
des Jahresgewinns.

Wenn ab dem zweiten Geschéftsjahr nach dem Beginn der stillen Beteiligung in zwei aufeinander
folgenden handelsrechtlichen Jahresabschliissen kein Jahresgewinn ausgewiesen ist, kann die
Hessen Kapital | GmbH die jahrliche ergebnisunabhangige Vergutung als Risikoprémie um 2%-
Punkte erhéhen. Die Erhéhung erfolgt ab dem Beginn desjenigen Geschéftsjahres, welches auf das
Geschéftsjahr folgt, auf welches sich der zweite Jahresabschluss bezieht. Die Erh6hung gilt bis
einschlief3lich des Geschéftsjahres, in dem die Gesellschaft einen Jahresgewinn ausweist.

Vertragliche Berichterstattungs-, Auskunfts-, Einsichts- und Kontrollrechte

Der Hessen Kapital| GmbH werden verschiedene Berichterstattungsrechte, Auskunftsrechte,
Einsichtsrechte und Kontrollrechte eingerdumt. Insbesondere ist die Gesellschaft verpflichtet, tiber
alle fur das Beteiligungsverhdltnis relevanten Ereignisse zu berichten, betriebswirtschaftliche
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d)

e)

f)

Auswertungen vorzulegen, die Einsichthahme in Geschéaftsunterlagen und Steuerakten zu
gewahren.

AuRerdem werden die Hessen Kapital| GmbH sowie das Land Hessen, die Europaischen
Kommission, die EFRE-Verwaltungsbehorde, die EFRE-Bescheinigungsbehoérde, die EFRE-
Prufbehérde, der Hessische Rechnungshof und der Europaischen Rechnungshof und deren
jeweiligen Beauftragten (Steuerberater, Wirtschaftsprufer, Rechtsanwalte) berechtigt sein, jederzeit
die Verwendung der vom Land Hessen Uber die Hessen Kapital | GmbH zur Verfliigung gestellten
EFRE-Mittel sowie die Haushaltsmittel des Landes Hessen durch Einsicht in die betreffenden
Unterlagen und Bicher des Beteiligungsnehmers zu prifen.

Die vertraglichen Berichterstattungs-, Auskunfts-, Einsichts- und Kontrollrechte stehen der Hessen
Kapital | GmbH jedoch nicht zu, wenn die Gesellschaft bei deren Erfillung gegen vertragliche oder
gesetzliche Geheimhaltungspflichten verstieRe oder die Gesellschaft die Auskiinfte aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen, insbesondere des Aktien- und Kapitalmarktrechts, verweigern darf.

Vertragliche Kiindigungsrechte und korrespondierende Zustimmungsvorbehalte

Bei Rechtsgeschaften und Rechtshandlungen, die tiber den Rahmen des Ublichen Geschaftsbetriebs
hinausgehen und wesentliche Verschlechterungen der Vermdgens- und Ertragslage bedeuten
kénnen, insbesondere bei der Einstellung, der Verlagerung oder der Verauf3erung des Betriebes oder
wesentlicher Betriebsteile oder bei einer aulRergewothnlichen Einschrankung des Geschaftsumfangs,
steht der Hessen Kapital | GmbH ein Kiindigungsrecht zu.

AuRerdem kann die Hessen Kapital| GmbH die Kundigung erklaren, wenn die folgenden
Maflnahmen durchgefihrt werden, sofern nicht die Hessen Kapital | GmbH zuvor ihre schriftliche
Zustimmung zu der MalRnahme erklart hat:

- Abschluss und Anderung von wesentlichen Vertragen mit Angehdrigen der Vorstande (im Sinne
des § 15 Abs. 1 AO);

- VerauRerung oder Ubertragung von wesentlichen Beteiligungen an anderen Unternehmen.

In den genannten Féllen sind korrespondierende Zustimmungsvorbehalte der Hessen Kapital |
GmbH vorgesehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, diesen Vertrag vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
zwolf Monaten ordentlich zu kiindigen, erstmals jedoch auf einen Zeitpunkt von mindestens finf
Jahren nach dem Abschlusstag. Die vollstdndige vorzeitige Rickzahlung der Einlage durch die
Gesellschaft steht einer Kuindigung gleich.

Der Hessen Kapital | GmbH steht kein ordentliches Kundigungsrecht zu. Sie kann die Gesellschaft
vorzeitig nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes fristlos kiindigen.

Laufzeit der stillen Beteiligung

Die stille Gesellschaft und der Vertrag enden am 30. September 2034.
Ruckgewahr der Einlage

Die Einlage ist wie folgt zuriickzugewahren:

- 30 % des Betrages am 30. September 2032

- 35 % des Betrages am 30. September 2033

- 35 % des Betrages am 30. September 2034

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung seitens der Gesellschaft oder im Falle einer Kiindigung seitens
der Hessen Kapital | GmbH aus einem von der Gesellschaft zu vertretenden wichtigen Grund ist die
Gesellschaft zur Zahlung eines Agios verpflichtet. Das Agio betragt

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Riickfiihrung der Einlage in den ersten vier
Jahren nach Beginn der stillen Gesellschaft 20 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage im fiinften Jahr
nach Beginn der stillen Gesellschaft 16 %
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9)

h)

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage im sechsten Jahr
nach Beginn der stillen Gesellschaft 12 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage im siebten Jahr
nach Beginn der stillen Gesellschaft 8 %

der zuriickzuzahlenden Einlage.
Rangrucktritt

Soweit dies zur Abwendung einer Uberschuldung der Gesellschaft vor oder nach Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens erforderlich ist, wird die Hessen Kapital | GmbH mit ihren Ansprichen auf
Ruckzahlung der Einlage und auf Zahlung der jahrlichen Gewinnbeteiligung im Rang hinter die
gegenwartigen und zukiUnftigen Forderungen anderer Glaubiger des Beteiligungsnehmers
zuriicktreten, so dass die vollstandige bzw. teilweise Rickzahlung dieser im Rang nachstehenden
Forderungen nur nach allen vorrangigen Glaubigern und nur zugleich pro rata inter se mit weiteren
Rangrucktrittsglaubigern, aber vorrangig vor den Einlagertickgewéahranspriichen der Gesellschafter
der Gesellschaft im Hinblick auf das Stammkapital, Zuzahlungen in die freie Kapitalriicklage, ein Agio
oder vergleichbare zusétzliche Zahlungen aus und im Zusammenhang mit der Ubernahme und/oder
dem Erwerb von Geschéftsanteilen an der Gesellschaft, aus einem kinftigen Bilanzgewinn, einem
Liquidationsuberschuss oder sonstigem freien Vermdgen der Gesellschaft beansprucht werden
kann.

Wirksamkeit

Der Vertrag Uber die Errichtung der stillen Gesellschaft wird wirksam, wenn sein Bestehen im
Handelsregister eingetragen worden ist.
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