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I. Prufungsauftrag

Die BRAIN Biotech AG, Zwingenberg, und die MBG H Mittelstdndische Beteiligungs-
gesellschaft Hessen mbH, Wiesbaden, (folgend auch ,MBG H") beabsichtigen, einen

Beteiligungsvertrag Uber die Grindung einer typisch stillen Gesellschaft abzuschlieRen.

Durch Beschluss der 5. Kammer fir Handelssachen des Landgerichtes Frankfurt am Main,
vom 21. Dezember 2023 (Aktenzeichen 3-05 O 589/23) wurden wir auf Antrag der BRAIN
Biotech AG gemal § 293 ¢ AktG zum Vertragsprufer zur Prufung des nachfolgend beschriebe-
nen Vertrags uber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft (nachfolgend auch:

,Beteiligungsvertrag") bestellt.

Daraufhin hat uns die BRAIN Biotech AG mit Schreiben vom 22. Dezember 2023 beauftragt,
den Beteiligungsvertrag zu prifen und Uber das Ergebnis der Prifung einen schriftlichen

Bericht zu erstatten.

Wir bestatigen, dass wir bei unserer Vertragsprufung die anwendbaren Vorschriften zur Un-

abhangigkeit beachtet haben.

Fir die Durchfihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhéltnis zu
Dritten, die als Anlage 3 beigefugten "Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer

und Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der Fassung vom 1. Januar 2017 vereinbart.
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II. Priofungsgegenstand

Prifungsgegenstand ist der als Anlage 1 beigefugte Entwurf des Vertrags uber die Errichtung
einer typisch stillen Gesellschaft vom 6. Dezember 2023. Weitere Zusatze, Nebenabreden

oder ergéanzende Bestimmungen existieren auskunftsgemaf nicht.

Der Beteiligungsvertrag enthalt folgende wesentliche Bestandteile:
— Die MBG H beteiligt sich als typisch stille Gesellschafterin an der BRAIN Biotech AG

— In diesem Zusammenhang stellt die MBG H der BRAIN Biotech AG eine Bareinlage in Hohe
von € 1,5 Mio. zur Verfigung.

— Die der BRAIN Biotech AG zuflie3ende Einlage darf ausschlief3lich zur Mitfinanzierung von

Forschungsvorhaben verwendet werden.
— Die MBG H wird am Vermoégen der BRAIN Biotech AG nicht beteiligt.
— Die stille Gesellschaft wird auf den 30. September 2032 befristet.
— Die Einlage wird in drei Raten zurtickgezabhilt:
30 % am 30. September 2030
35 % am 30. September 2031
35 % am 30. September 2032

— Die MBG H erhalt eine jahrliche ergebnisunabhangige Vergitung in Hohe von 6,5 % der

jeweiligen Einlage.

— Weiterhin erhalt die MBG H einen nach dem rechnerischen Anteil ihrer Beteiligung am um
die Einlage und sonstige mezzanine Kapitalbereitstellungen erhthten Eigenkapital der
BRAIN Biotech AG bemessenen jahrlichen Anteil am Jahresuberschuss vor Bericksichti-
gung dieser jahrlichen Gewinnbeteiligung und nach im Vertrag definierten Anpassungen.
Die jahrliche Gewinnbeteiligung betragt jedoch nicht mehr als 1,5 % der jeweiligen Einlage
und nicht mehr als 50 % des Jahresiiberschusses der BRAIN Biotech AG.
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— Im Falle von zwei aufeinander folgenden Verlustjahren der BRAIN Biotech AG nach Beginn
der stillen Beteiligung kann die MBG H fur die nachfolgenden Geschéftsjahre einen
ergebnisunabhangigen Risikozuschlag von 2 %-Punkten auf die jahrliche ergebnisunab-

hangige Vergltung verlangen.

— Die MBG H nimmt mit ihrer Einlage am laufenden Verlust der BRAIN Biotech AG nicht teil.
Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

— Die MBG H tritt mit ihrem Anspruch auf Rickzahlung der Einlage und mit ihren Anspriichen
auf Zahlung der ergebnisunabhé&ngigen Vergiitung und Gewinnbeteiligung im Rang hinter
die gegenwartigen und zukunftigen Forderungen anderer Glaubiger der BRAIN Biotech AG
zuriick, soweit dies zur Abwendung einer Uberschuldung der BRAIN Biotech AG vor oder

nach Eroffnung eines Insolvenzverfahrens erforderlich ist.

— Die Burgschaftsbank Hessen GmbH tbernimmt eine Ausfallgarantie fur die Einlage. Die fur
die Ubernahme der Garantie von der Biirgschaftsbank Hessen GmbH berechnete jahrliche
Garantieprovision in H6he von 1,5 % der jeweiligen Einlage ist von der BRAIN Biotech AG

zu zahlen.

lll. Umfang der Prufung

Der Umfang der Prufung eines Teilgewinnabfuhrungsvertrages ergibt sich aus den aktien-

rechtlichen Vorschriften fur den vorliegenden Typus eines Unternehmensvertrages.

Aufgabe des Vertragsprufers ist es, festzustellen, ob der im Unternehmensvertrag vorgese-
hene Ausgleich oder die vorgeschlagene Abfindung angemessen ist (§ 293 e Abs. 1 Satz 2
AktG). Das Angebot eines angemessenen Ausgleiches bzw. einer Abfindung (88 304, 305
AktG) ist jedoch ausschlief3lich fir Beherrschungs- bzw. Gewinnabfuhrungsvertrage (8 291
AktG) vorgesehen. Andere Unternehmensvertrage im Sinne des 8§ 292 AktG missen dagegen
keine Regelungen Uber einen Ausgleich oder tber eine Abfindung enthalten, sofern sie nicht
faktisch auch einen Beherrschungs- bzw. Gewinnabfuhrungsvertrag darstellen. Ein dartber

hinausgehender Mindestinhalt ist fir Unternehmensvertrage gesetzlich nicht vorgeschrieben.
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Wir haben den uns vorgelegten Entwurf des Beteiligungsvertrags vom 6. Dezember 2023
daraufhin geprift, ob er die nach dem Vertragstypus eines Teilgewinnabflihrungsvertrages
erforderlichen Regelungen enthélt und ob aufgrund der getroffenen Vereinbarungen ein

Ausgleich bzw. eine Abfindung geschuldet wird.

Bei unserer Prufung haben wir neben dem Entwurf des Beteiligungsvertrags auch den
Vertragsbericht des Vorstands der BRAIN Biotech AG gemal3 § 293 a AktG insoweit herange-
zogen, als er uber den Priufungsgegenstand wesentliche Ausfuhrungen enthélt. Der Bericht
Uber den Unternehmensvertrag selbst, einschlie3lich der darin enthaltenen rechtlichen und
wirtschaftlichen Ausfiihrungen, sowie die Beurteilung der Zweckmé&Rigkeit des Unterneh-

mensvertrages ist jedoch nicht Gegenstand der Vertragsprifung gemaf § 293 b AktG.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass die rechtliche oder steuerliche Prufung des abzu-

schlieBenden Vertrages nicht Gegenstand unserer Vertragsprifung war.

IV. Prufungsdurchfihrung

Wir haben unsere Prifung im Dezember 2023 und Januar 2024 in unseren Blrordumen in
Krefeld durchgefunhrt.

Zur Prufung standen uns folgende wesentliche Unterlagen zur Verfligung:

— Entwurf des Vertrags uber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft vom
6. Dezember 2023 zwischen der BRAIN Biotech AG und der MBG H,

— Entwurf zum Vertragsbericht des Vorstands der BRAIN Biotech AG vom 4. Januar 2024

tber den Entwurf des Beteiligungsvertrags vom 6. Dezember 2023.

Dartber hinaus haben uns die Vorstande der BRAIN Biotech AG weitere Auskinfte erteilt,
Unterlagen zur Verfuigung gestellt und schriftlich bestatigt, dass uns samtliche fur den Sach-

verhalt relevanten Informationen und Dokumente zugangig gemacht wurden.
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V. Prifungsergebnis und Schlusserklarung

Der Entwurf des Vertrags Uber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft vom
6. Dezember 2023 hat eine Beteiligung der MBG H am Handelsgewerbe der BRAIN Biotech
AG mit einer in deren Vermogen ubergehenden Einlage von € 1.500.000,00 zum Gegenstand.
Die MBG H erhalt dafiir neben einer fixen Vergutung einen Anteil am periodisch ermittelten
Gewinn der BRAIN Biotech AG. Der Vertrag ist damit als Teilgewinnabfuhrungsvertrag zu
qualifizieren. Bestimmungen Uber einen Ausgleich oder uber eine Abfindung missen solche
Teilgewinnabfiihrungsvertradge nicht enthalten. Das ist nach dem Inhalt des vorliegenden

Vertrages auch nicht der Fall.

Aufgrund der uns uberlassenen Unterlagen sowie der uns erteilten Auskiinfte und Nachweise

geben wir folgende Erklarung ab:

,Der Entwurf des Vertrags uber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft vom
6. Dezember 2023 zwischen der BRAIN Biotech AG und der MBG H GmbH stellt einen
Unternehmensvertrag im Sinne des § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG dar. Eine Regelung uber einen

Ausgleich oder tber eine Abfindung ist nach dem Inhalt des Vertrages nicht erforderlich.”

Krefeld, den 10. Januar 2024

dhpg GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Berufsausiibungsgesellschaft

y

-
(digital signiert) (digital signiert)
Paul Berger Adrian Jungmichel

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VERTRAG UBER DIE ERRICHTUNG EINER
TYPISCH STILLEN GESELLSCHAFT

A. Praambel
Die Mittelstéandische Beteiligungsgesellschaft Hessen mbH (MBG H) beteiligt sich als typisch stille
Gesellschafterin an mittelstandischen Unternehmen in Hessen und tragt mit ihren Beteiligungen zur

Starkung der wirtschaftlichen Eigenkapitalbasis sowie zur Schaffung und Sicherung
wettbewerbsféahiger Unternehmen bei.

B. Errichtung der Gesellschaft, Auszahlung der Einlage, Vergutung

Zwischen der

BRAIN Biotech AG,
64673 Zwingenberg,

vertreten durch Adriaan Moelker und Michael Schneiders
— nachstehend , Beteiligungsnehmer” genannt —
und der

MBG H Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Hessen mbH,
65189 Wiesbaden,

vertreten durch die Geschéftsfihrung,
— nachstehend "Beteiligungsgeber” genannt —
- jeweils eine , Partei” und gemeinsam die , Parteien“ genannt —
wird folgender
Vertrag Uber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft (der , Vertrag“) mit der Nr. xxx
abgeschlossen:
§1
Begrindung der Gesellschaft; Hohe der Beteiligung
1. Der Beteiligungsnehmer betreibt an seinem Sitz in 64673 Zwingenberg ein Unternehmen,

dessen operativer Unternehmensgegenstand Forschung und Entwicklung in der
Biotechnologie ist.

2. Aufgrund des Antrages des Beteiligungsnehmers vom 02.10.2023 beteiligt sich der

Beteiligungsgeber an dem Beteiligungsnehmer als typisch stiller Gesellschafter mit einer
Einlage in H6he von

EUR 1.500.000,00
(in Worten: Euro eine Million finfhunderttausend; die , Einlage®).



Die typisch stille Beteiligung des Beteiligungsgebers erstreckt sich auf das gesamte
Handelsgewerbe des Beteiligungsnehmers.

Die Einlage wird in bar erbracht und ist nach MalRgabe von § 3 zur Zahlung fallig.

§2
Verwendung der Einlage

Die dem Beteiligungsnehmer gewdahrte Einlage darf gemald den Antragsunterlagen vom
02.10.2023 nur zur Mitfinanzierung von Forschungsvorhaben gemafl Antragsunterlagen (das
»Investitionsvorhaben") verwendet werden. Die Gesamtkosten des Investitionsvorhabens
belaufen sich auf EUR 6.424.000,00 (die ,, Gesamtkosten*) und sollen nicht tberschritten
werden.

Unterschreiten die tatsachlichen Gesamtkosten fur das Investitionsvorhaben, zu dessen
(anteiliger) Mitfinanzierung die Einlage gemaR § 2 Abs. 1 verwendet werden soll, die im
Investitionsplan vorgesehenen Gesamtkosten um mehr als EUR 50.000,00 oder mehr als 10%
der gewahrten Einlage, je nachdem was niedriger ist, ist der Beteiligungsnehmer verpflichtet,
dies dem Beteiligungsgeber unverziglich anzuzeigen. Bei geplanten Verminderungen von
Uber 25% der Einlage ist neben der Zustimmung des Beteiligungsgebers auch die
Zustimmung der Birgschaftsbank Hessen GmbH als Riickgarant fiir die gewéhrte Einlage
erforderlich.

In diesem Fall kann der Beteiligungsgeber diesen Vertrag im Umfang des anteiligen Wertes
der Unterschreitung, der dem prozentualen Anteil der Einlage am Gesamtbetrag des
Investitionsvorhabens entspricht, teilweise kindigen und die Einlage insoweit teilweise
zuriickfordern.

Der Beteiligungsnehmer hat nach Abschluss des Investitionsvorhabens Uber die
bestimmungsgemalie Verwendung der Einlage Rechenschaft gemalR 88§ 259 ff. BGB
abzulegen. Der Beteiligungsgeber kann verlangen, dass Uber die bestimmungsgeméie
Verwendung der Einlage Belege vorzulegen sind.

Kann der Beteiligungsnehmer die bestimmungsgemale Verwendung der Einlage nicht
innerhalb von vier (4) Wochen nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Aufforderung
durch den Beteiligungsgeber nachweisen, ist der Beteiligungsgeber nach eigenem Ermessen
berechtigt, diesen Vertrag gemal3 § 14 Abs. 3 lit. g) auRerordentlich fristlos zu kiindigen oder
die jahrliche ergebnisunabhéngige Vergitung gemal 8 6 Abs. 1 mit sofortiger Wirkung fur
einen Zeitraum von zwolf (12) Monaten oder bis zum Nachweis der bestimmungsgemal3en
Verwendung der Einlage, je nachdem was spéter eintritt, um eine Risikoprdmie von 2%-
Punkten p.a. zu erhéhen.

§3
Auszahlungsvoraussetzungen

Die Einlage kann beim Beteiligungsgeber bei Vorliegen aller nachfolgenden Auszahlungs-
voraussetzungen abgerufen werden:

e Vorlage der notariell beurkundeten Niederschrift Uber den Beschluss der
Hauptversammlung zur Zustimmung zum Beteiligungsvertrag
e Eintragung der stillen Beteiligung in das Handelsregister

Die Einlage ist bis spatestens zum 30.09.2024 durch schriftliche Aufforderung des
Beteiligungsnehmers abzurufen. Geht eine entsprechende schriftliche Aufforderung nicht
fristgemalR bei dem Beteiligungsgeber ein, steht diesem ein sofortiges, fristloses
Kindigungsrecht dieses Vertrages zu.



Der Beteiligungsgeber ist berechtigt, diesen Vertrag mit sofortiger Wirkung fristlos zu
kindigen, wenn vor dem Abruf der Einlage durch den Beteiligungsnehmer (i) ein Antrag tber
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen des Beteiligungsnehmers gestellt,
(ii) Uber das Vermogen des Beteiligungsnehmers ein Insolvenzverfahren erdffnet oder (iii) die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen des Beteiligungsnehmers mangels
Masse abgelehnt worden ist.

§4
Dauer der Gesellschaft; Rickzahlung der Einlage

Die stille Gesellschaft beginnt mit Unterzeichnung dieses Vertrages aufschiebend bedingt auf
die Eintragung derselben im Handelsregister des Beteiligungsnehmers und wird fiir die sich
aus Abs. 2 ergebende Dauer abgeschlossen.

Die stille Gesellschaft endet am 30.09.2032. Wéhrend der Laufzeit dieses Vertrages ist die
Einlage in drei (3) Raten wie folgt an den Beteiligungsgeber zuriickzuzahlen:

30% der Einlage am 30.09.2030;
35% der Einlage am 30.09.2031;
35% der Einlage am 30.09.2032.

Das Geschéftsjahr der stillen Gesellschaft entspricht dem Geschéftsjahr des
Beteiligungsnehmers.

§5
Beteiligungsentgelte

Der Beteiligungsgeber erhdlt fur die stille Beteiligung am Beteiligungsnehmer ein Entgelt, das
sich gemal 88 6 bis 8 aus

a) einer jahrlichen ergebnisunabhéngigen Vergiitung (8§ 6),
b) einer jahrlichen Gewinnbeteiligung (8§ 7) und
C) einer Garantieprovision (8 8).

zusammensetzt (gemeinsam die , Beteiligungsentgelte”).
Der Beteiligungsgeber wird nicht am Vermdgen des Beteiligungsnehmers beteiligt.

Anfallende Kapitalertragsteuer aus und im Zusammenhang mit der stillen Gesellschaft wird
von dem Beteiligungsgeber abgefiihrt.

Durch Unterzeichnung dieses Vertrages erméachtigt der Beteiligungsnehmer den
Beteiligungsgeber, die Beteiligungsentgelte im Sinne des vorstehenden Abs. 1 im Rahmen
eines SEPA-Lastschriftmandats einzuziehen.

Soweit die Einlage von dem Beteiligungsgeber zu einem anderen Zeitpunkt als zum Beginn
des Geschéftsjahres des Beteiligungsnehmers geleistet bzw. vom Beteiligungsnehmer zu
einem anderen Zeitpunkt als zum Beginn eines Geschéftsjahres zuriickgezahlt wird, stehen
dem Beteiligungsgeber die Anspriiche nach den 88 6, 7 und 8 jeweils nur zeitanteilig zu, es
sei denn, es bestehen diesbeziglich abweichende schriftliche Vereinbarungen. Als Tag der
Zahlung der Beteiligungsentgelte bzw. Riuckzahlung der Einlage gilt jeweils die Wertstellung
auf dem Bankkonto des Beteiligungsgebers.

Soweit die Anspriiche nach den 88 6 und 7 auf Grundlage der durch den Beteiligungsgeber
geleisteten Einlage berechnet werden, so ist unter Einlage die urspriinglich geleistete Einlage
abzuglich aller auf die Einlage zuriick gezahlten Teilbetrdge zum jeweiligen Berechnungs-
stichtag zu verstehen.



§6
Jahrliche ergebnisunabhé&ngige Vergitung

Die von dem Beteiligungsnehmer fir die Gewahrung der Einlage zu zahlende
ergebnisunabhéngige Vergutung betragt jahrlich 6,5% der jeweiligen Einlage und ist taggenau
zu berechnen.

Die ergebnisunabhéngige Vergitung ist an den Beteiligungsgeber jeweils fur das laufende
Quartal eines Geschéftsjahres des Beteiligungsnehmers am letzten Werktag dieses Quartals
zu zahlen und wird von dem Beteiligungsgeber zu diesem Zeitpunkt eingezogen.

§7
Jéahrliche Gewinnbeteiligung

Neben der ergebnisunabhangigen Vergutung nach § 6 erhélt der Beteiligungsgeber fir die
Gewahrung der Einlage zudem eine jahrliche Gewinnbeteiligung. Berechnungsgrundlage fir
die jahrliche Gewinnbeteiligung ist der gemaf Abs. 2 dieses § 7 zu ermittelnde Jahresgewinn
des Beteiligungsnehmers. Von diesem erhélt der Beteiligungsgeber einen Anteil, der dem
rechnerischen Anteil der Beteiligung des Beteiligungsgebers am gemal Abs. 3 zu
ermitteinden  Eigenkapital des  Beteiligungsnehmers entspricht. Die jahrliche
Gewinnbeteiligung betragt jedoch nicht mehr als 1,5% der jeweiligen Einlage und nicht mehr
als 50% des Jahresgewinns im Sinne des nachstehenden Abs. 2.

Der ,Jahresgewinn“ entspricht dem durch den handelsrechtlichen Jahresabschluss
ausgewiesenen Jahresiiberschuss gemal3 § 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB vor Bericksichtigung der
auf den Beteiligungsgeber entfallenden jahrlichen Gewinnbeteiligung, zuziglich der Steuern
vom Einkommen und Ertrag gemalR 8275 Abs. 2 Nr. 14 HGB. Dem so ermittelten
Jahresiiberschuss sind zum Zwecke der Ermittlung des Jahresgewinnes noch folgende
Positionen hinzuzurechnen:

a) Abschreibungen, die tber § 253 HGB hinausgehen;

b) Zufuhrungen zu Altersriickstellungen fir geschaftsfihrende Gesellschafter und
sonstige Leistungen an Gesellschafter, Geschéftsfuhrer, Angehdrige von
Gesellschaftern und Geschéftsfiihrern des Beteiligungsnehmers im Sinne von 8§ 15 Abs.
1 AO, oder eine diesen nahestehende Person im Sinne von § 138 InsO, fur die der
Beteiligungsnehmer keine marktiibliche Gegenleistung erhalten hat;

C) Zinsen fur Gesellschafterdarlehen und alle Vergttungen fir stille Beteiligungen, soweit
diese nicht vom Beteiligungsgeber gehalten werden.

Unter ,Eigenkapital* ist das Eigenkapital im Sinne des § 266 Abs. 3 lit. A HGB, zuziglich
aller stillen Beteiligungen des Beteiligungsgebers sowie aller stillen Beteiligungen Dritter und
anderer mezzaniner Finanzierungsformen, jedoch abziglich eigener von dem
Beteiligungsnehmer gehaltener Geschaftsanteile, zu verstehen.

Die nach diesem § 7 zu zahlende jahrliche Gewinnbeteiligung ist innerhalb von zwei (2)
Wochen nach Erstellung des handelsrechtlichen Jahresabschlusses des Beteiligungs-
nehmers an den Beteiligungsgeber zu entrichten.

Liegt der handelsrechtliche Jahresabschluss nicht binnen sechs (6) Monaten nach Ende des
Geschéftsjahres des Beteiligungsnehmers vor, so ist die jahrliche Gewinnbeteiligung, sofern
keine anderweitige Regelung getroffen wird, vom Beteiligungsnehmer in Héhe von 1,5% der
jeweiligen Einlage taggenau zu berechnen und an den Beteiligungsgeber zu entrichten. Liegt
der handelsrechtliche Jahresabschluss dem Beteiligungsgeber zu einem spéteren Zeitpunkt
vor und ergibt sich daraus, dass die gemal vorstehendem Satz 1 vorschussweise entrichtete
jahrliche Gewinnbeteiligung nicht oder nicht in voller Hohe entstanden ist, so ist der
Beteiligungsgeber verpflichtet, den zu viel gezahlten Betrag innerhalb von zwei (2) Wochen



nach schriftlicher Anforderung durch den Beteiligungsnehmer zuriickzuzahlen. Der
Beteiligungsgeber ist jedoch berechtigt, einen etwaig zu viel auf die jahrliche
Gewinnbeteiligung gezahlten Betrag des Beteiligungsnehmers mit ihm noch gegen den
Beteiligungsnehmer zustehenden Forderungen zu verrechnen, wenn und soweit diese
Forderungen unstreitig oder rechtskraftig festgestellt worden sind.

6. Weisen ab dem zweiten Geschéftsjahr des Beteiligungsnehmers nach Beginn der stillen
Gesellschaft zwei (2) aufeinander folgende handelsrechtliche Jahresabschlisse des
Beteiligungsnehmers keinen Jahresgewinn im Sinne des vorstehenden Abs. 2 aus, kann der
Beteiligungsgeber die nach § 6 zu zahlende jahrliche ergebnisunabhéngige Vergitung um
2%-Punkte erhthen. Die Erhdéhung erfolgt zu Beginn desjenigen Geschéftsjahres des
Beteiligungsnehmers, dass auf das Geschéftsjahr folgt, auf das sich der zweite (2.)
Jahresabschluss bezieht. Die Erhéhung der jahrlichen ergebnisunabhéngigen Vergitung gilt
bis einschliel3lich des Geschéftsjahres, in dem der Beteiligungsnehmer einen Jahresgewinn
im Sinne des vorstehenden Abs. 2 ausweist.

7. Der Beteiligungsgeber nimmt mit seiner Einlage am laufenden Verlust des
Beteiligungsnehmers nicht teil. Eine Nachschusspflicht des Beteiligungsgebers besteht nicht.

§8
Garantieprovision

Fur die Ubernahme der Garantie berechnet die Biirgschaftsbank Hessen GmbH eine laufende
Garantieprovision in Héhe von 1,5% p.a. der jeweiligen Einlage (zzgl. Mehrwertsteuer). Die
Garantieprovision wird jahrlich von dem jeweiligen Stand der Garantie zum 31. Dezember des
Vorjahres berechnet. Die Garantieprovision ist jeweils am 1. Januar eines jeden Jahres féllig und
wird zu diesem Termin bei dem Beteiligungsnehmer angefordert.

8§89
Rickzahlungsmodalitaten bei Beendigung der Gesellschaft

1. Endet die stille Gesellschaft durch Zeitablauf gemaf § 4 Abs. 2 oder mit Wirksamwerden einer
Kindigung nach diesem Vertrag, so wird die gesamte zum Zeitpunkt der Beendigung der
stillen Gesellschaft noch ausstehende Einlage sofort zur Riickzahlung fallig.

2. Gleichzeitig werden auch etwaige bis zu diesem Zeitpunkt aufgelaufene, noch nicht durch den
Beteiligungsnehmer beglichene Anspriiche auf Zahlung der jahrlichen ergebnisunabhangigen
Vergitung (8 6) und gegebenenfalls etwaige, bis zu diesem Zeitpunkt aufgelaufene, noch nicht
durch den Beteiligungsnehmer beglichene Anspriiche auf Zahlung eines Agios (8 9 Abs. 4)
sofort zur Zahlung fallig. Im Ubrigen gelten die Regelungen des § 5 Abs. 5 entsprechend.

3. Anspriche auf etwaige bis zu diesem Zeitpunkt aufgelaufene, noch nicht gezahlte jahrliche
Gewinnbeteiligungen sowie Anspriche auf noch zu ermittelnde jahrliche Gewinnbeteiligungen
(8 7) werden ebenfalls sofort zur Zahlung fallig, wobei Anspriichen auf noch zu ermittelnde
jahrliche Gewinnbeteiligungen eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 1,5% der Einlage
zugrunde zu legen ist. Im Ubrigen gelten die Regelungen des § 5 Abs. 5 sowie § 7 Abs. 5
entsprechend.

4. Im Falle (i) einer vorzeitigen Kiindigung dieses Vertrages durch den Beteiligungsnehmer nach
8§ 14 Abs. 1 oder (ii) einer Kindigung durch den Beteiligungsgeber aus einem von dem
Beteiligungsnehmer zu vertretenen wichtigen Grund gem&R 8§ 14 Abs. 3 oder (iii) einer
Kindigung durch den Beteiligungsgeber gemall dem diesem zustehenden Sonder-
kindigungsrecht gemal § 12 Abs. 7 oder (iv) der (auch wiederholten) vorzeitigen Riickfihrung
(eines Teils) der Einlage durch den Beteiligungsnehmer, ist der Beteiligungsnehmer zudem
zur Zahlung eines Agios (im Falle der vorzeitigen teilweisen Rickfiihrung der Einlage auf den
jeweils zuriickgefuhrten Betrag) verpflichtet. Dieses betragt



a) bei einer Beendigung oder der vorzeitigen teilweisen Rickfihrung der Einlage in den
ersten vier (4) Jahren nach Beginn der stillen Gesellschaft 20%;

b) bei einer Beendigung oder der vorzeitigen teilweisen Ruickfihrung der Einlage im
funften (5.) Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 16%;

C) bei einer Beendigung oder der vorzeitigen teilweisen Ruckfihrung der Einlage im
sechsten (6.) Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 12%;

d) bei einer Beendigung oder der vorzeitigen teilweisen Ruickfihrung der Einlage im
siebten (7.) Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 8%

der zurtickgezahlten Einlage.

§10
Verzugsregelungen

1. Befindet sich der Beteiligungsnehmer mit der jahrlichen Gewinnbeteiligung nach § 7, der
Zahlung des Agios nach 8§ 9 Abs. 4 oder mit der Riickzahlung der Einlage gemal § 9 Abs. 1
in Verzug, so ist der fallige Zahlungsbetrag in Héhe von 1% pro Monat zu verzinsen.

2. Die Geltendmachung eines weitergehenden Verzugsschadens nach den gesetzlichen
Bestimmungen bleibt fiir alle vom Beteiligungsnehmer gegentiber dem Beteiligungsgeber aus
und im Zusammenhang mit diesem Vertrag geschuldeten Zahlungen unberiihrt und
vorbehalten.

C. Zusammenarbeit der Gesellschafter

§11
Rangricktritt

Soweit dies zur Abwendung einer Uberschuldung des Beteiligungsnehmers vor oder nach Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens erforderlich ist, vereinbaren die Parteien, dass der Beteiligungsgeber mit
seinem Anspruch auf Rickzahlung der Einlage (8 4 Abs. 2), mit seinen Anspriichen auf Zahlung
einer jahrlichen einer jahrlichen Gewinnbeteiligung (8 7) sowie auf Zahlung eines Agios (8 9 Abs. 4)
(gemeinsam die ,Nachrangforderungen”) dergestalt im Rang hinter die gegenwartigen und
zukinftigen Forderungen anderer Glaubiger des Beteiligungsnehmers zuricktritt, dass die
vollstandige bzw. teilweise Rickzahlung der Nachrangforderungen nur nach allen vorrangigen
Glaubigern und nur zugleich pro rata inter se mit weiteren Rangricktrittsglaubigern, aber vorrangig
vor den Einlagerickgewahranspriichen der Gesellschafter des Beteiligungsnehmers im Hinblick auf
das Stammkapital, Zuzahlungen in die freie Kapitalriicklage, ein Agio oder vergleichbare zusétzliche
Zahlungen aus und im Zusammenhang mit der Ubernahme und/oder dem Erwerb von
Geschéftsanteilen an dem Beteiligungsnehmer, aus einem kinftigen Bilanzgewinn, einem
Liguidationsuiberschuss oder sonstigem freien Vermdgen des Beteiligungsnehmers beansprucht
werden kann.

§12
Auskunft und laufende Berichterstattung

1. Der Beteiligungsnehmer informiert den Beteiligungsgeber unverziglich tber alle fir das
Beteiligungsverhaltnis relevanten Ereignisse, insbesondere wenn sie negative Auswirkungen
auf den Geschéftserfolg erwarten lassen. Der Beteiligungsgeber und dessen Beauftragte
kénnen von dem Beteiligungsnehmer alle erforderlichen Auskiinfte verlangen, seine
Geschéftsunterlagen einschlieBlich der Steuerakten einsehen und den Betrieb des
Beteiligungsnehmers jederzeit besichtigen. Sie kodnnen den Beteiligungsnehmer
erforderlichenfalls tiberpriifen, wobei die Erstattung von anfallenden Kosten der Uberpriifung
von dem Beteiligungsnehmer verlangt werden kann, wenn der Grund fir die Uberpriifung von
dem Beteiligungsnehmer zu vertreten ist. Die vorstehenden Uberpriifungs-, Auskunfts- und



Einsichtsrechte beziehen sich, soweit rechtlich zuldssig, ebenfalls auf alle mit dem
Beteiligungsnehmer verbundenen Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG.

Der Beteiligungsnehmer wird dem Beteiligungsgeber sechzig (60) Tagen nach Quartalsende
betriebswirtschaftliche Auswertungen einreichen. Am Ende des Geschéftsjahres des
Beteiligungsnehmers verlangert sich diese Frist auf 110 Tage. Dartber hinaus hat der
Beteiligungsnehmer in von dem vom Beteiligungsgeber gewiinschten Zeitabstédnden tber den
Geschéftsverlauf und die Geschéftsaussichten zu berichten, jedoch nicht friher als zu
Quartalsberichten. Der Beteiligungsgeber kann dem Beteiligungsnehmer fir bendétigte
weitergehende Informationen fir diese Berichte ein Muster zur Verfigung stellen. Der
Beteiligungsnehmer wird Zwischenabschlisse einreichen, wenn der Beteiligungsgeber dies
aus wichtigem Grund fur erforderlich halt. Die vorstehenden Auswertungen,
Geschéftsaussichten, weitergehenden Informationen sowie Zwischenabschlisse sind, soweit
rechtlich zuldssig, ebenfalls fur alle mit dem Beteiligungsnehmer verbundenen Unternehmen
im Sinne der 88 15 ff. AktG vorzulegen.

Der Beteiligungsnehmer ist verpflichtet, dem Beteiligungsgeber innerhalb der ersten sechs (6)
Monate des folgenden Geschéftsjahres einen von einem Wirtschaftsprifer testierten,
rechtsverbindlich unterzeichneten Jahresabschluss einschlie3lich des Priifungsberichtes und
Erlauterungen der wichtigsten Positionen vorzulegen. Wird der Jahresabschluss im zuvor
schriftlich erteilten Einverstandnis vom Beteiligungsgeber nicht durch einen Wirtschaftsprifer
testiert, ist durch den Steuerberater eine Plausibilitdtsbeurteilung beziiglich des Inventars, der
Wertansétze der wichtigsten Positionen des Umlaufvermégens, insbesondere der
Forderungen und Vorrate, sowie der Angemessenheit der Rickstellungen vorzunehmen.
Verzdégert sich die Fertigstellung eines Jahresabschlusses, so sind zunachst die vorlaufigen
Zahlen mitzuteilen.

Nicht belegt.

Der Beteiligungsgeber ist zur geldwéascherechtlichen Identifizierung (i) seiner Vertragspartner,
mit denen er eine Geschéftsbeziehung begrindet, (ii) deren wirtschaftlich Berechtigten gemaf3
8§ 3 GWG und (iii) der fuir den Vertragspartner auftretenden Personen verpflichtet. Insoweit ist
der Beteiligungsnehmer gemaf § 11 Abs. 6 GWG verpflichtet, dem Beteiligungsgeber alle fur
eine solche Identifizierung gema&l 8§ 11 Abs. 1, Abs. 4 und Abs. 5 GWG erforderlichen
Informationen und Unterlagen zur Verfugung zu stellen und jedwede Anderung der
identifizierungspflichtigen Umstande, die sich im Laufe der Geschaftsbeziehung ergeben,
unverziglich anzuzeigen. Dariiber hinaus hat der Beteiligungsnehmer dem Beteiligungsgeber
offenzulegen, ob er die Geschéaftsbeziehung fir einen wirtschaftlich Berechtigten des
Beteiligungsnehmers begriindet, fortsetzt oder durchfihrt.

Verletzt der Beteiligungsnehmer die Informationspflichten gemafd Abs. 1 bis Abs. 4 dieses
§ 12 wiederholt, vorsatzlich oder fahrldssig, ist der Beteiligungsgeber nach eigenem
Ermessen berechtigt, diesen Vertrag gemald § 14 Abs. 3 lit. a) auBerordentlich fristlos zu
kindigen oder die jahrliche ergebnisunabhéngige Vergitung gemal 8§ 6 Abs. 1 mit sofortiger
Wirkung fiir einen Zeitraum von zwolf (12) Monaten um eine Risikoprdmie von 2%-Punkten
zu erhohen.

Kommt der Beteiligungsnehmer seiner nach Abs. 5 dieses § 12 bestehenden Mitteilungs- und
Auskunftspflicht, auch nach Setzung einer angemessenen Frist nicht nach, darf die
Geschéftsbeziehung mit dem Beteiligungsnehmer nach § 10 Abs. 9 Satz 1 GWG nicht
fortgesetzt werden. Fur diesen Fall steht dem Beteiligungsgeber ein sofortiges fristloses
Sonderkiindigungsrecht dieses Vertrages zu.

Die von der Birgschaftsbank Hessen GmbH tibernommene Ausfallgarantie wird dieser vom
Bund und vom Land Hessen riickgarantiert. Der Burgschaftsbank, dem Bund, dem Land
Hessen, deren Beauftragten und den Rechnungshofen stehen daher die gleichen Prifungs-
und Auskunftsrechte wie dem Beteiligungsgeber zu, wobei entsprechende Prifungskosten zu
Lasten des Beteiligungsnehmers gehen.



10.

11.

12.

Alle Rechte, die dem Beteiligungsgeber in den Absatzen 1 bis 8 dieses § 12 gewéhrt sowie
alle Verpflichtungen, die dem Beteiligungsnehmer in den Abséatzen 1 bis 8 auferlegt werden
bestehen ausdricklich auch nach Beendigung der stillen Gesellschaft fir einen Zeitraum von
zwolf (12) Monaten fort.

Fur die Unterlagen gelten die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen.

Da die Einlage aus 6ffentlichen Mitteln stammt, erklart sich der Beteiligungsnehmer mit der
Veroffentlichung von Informationen tber die Beteiligung einverstanden, soweit das Land
Hessen zu dieser Verdffentlichung verpflichtet ist und der Beteiligungsnehmer gegeniiber dem
Beteiligungsgeber dem Veroffentlichungstext, den Veroffentlichungsmedien und dem
Vergffentlichungszeitpunkt vor der Veréffentlichung ausdriicklich in Textform zugestimmt hat.
Der Beteiligungsgeber wird den Beteiligungsnehmer Uber den Veroffentlichungstext, die
Veroffentlichungsmedien und Veroffentlichungszeitpunkt mindestens 14 Tage vor der
geplanten Veroffentlichung in Textform unterrichten. Dem Beteiligungsgeber ist bekannt, dass
der Beteiligungsnehmer die Zustimmung verweigern muss, wenn und soweit die
Vergffentlichung einen Verstol3 gegen gesetzliche oder vertragliche Geheimhaltungspflichten
darstellt oder die Veroffentlichung gemald gesetzlichen Regelungen, insbesondere aus dem
Aktien- und Kapitalmarktrecht, nicht erfolgen darf.

Die Erfullung der in diesem 8§ 12 geregelten Berichterstattungspflichten kann der
Beteiligungsnehmer verweigern, wenn deren Erfiillung einen Verstold gegen gesetzliche oder
vertragliche Geheimhaltungspflichten darstellt oder die Auskunft gemdal gesetzlichen
Regelungen, insbesondere aus dem Aktien- und Kapitalmarktrecht nicht erteilt werden muss.
Ebenso stehen dem Beteiligungsgeber die in der in diesem § 12 geregelten Auskunfts-,
Einsichts- und Kontrollrechte nicht zu, wenn die Gewadhrung solcher Rechte einen Verstol3
gegen gesetzliche oder vertragliche Geheimhaltungspflichten darstellt oder der Vorstand des
Beteiligungsnehmers die Auskunft auf Basis gesetzlicher Regelungen verweigern darf. Die
Rechte aus § 233 HGB bleiben dem Beteiligungsgeber unbenommen soweit nicht eine andere
gesetzliche Regelung vorrangig ist.

Vorzeitige Beendigung der stillen Gesellschaft

§13
Kindigungsrechte des Beteiligungsgebers
aufgrund besonderer Geschéaftsvorfalle und sonstiger MalRhahmen

Der MBG H stehen grundsatzlich keine Geschéaftsfilhrungs- und Vertretungsbefugnisse zu.

Bei Rechtsgeschéaften und Rechtshandlungen, die Uber den Rahmen des ublichen
Geschéftsbetriebes hinausgehen und zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Vermdgens- und Ertragslage fiihren. Insbesondere die Einstellung, die Verlagerung oder die
VerduRerung des Betriebes oder wesentlicher Betriebsteile, oder die aufRergewdhnliche
Einschrénkung des Geschéaftsumfangs, steht der MBG H ein Kindigungsrecht zu. Dies gilt
jedoch nicht fur Rechtsgeschaften und Rechtshandlungen bei denen Betriebe, Betriebsteile
oder Vermdgensgegenstande innerhalb eines (faktischen) Konzerns verlagert oder verauf3ert
werden, gegebenenfalls unter Beteiligung externer Investoren.

Des Weiteren steht der MBG H ein Kiindigungsrecht bei Durchfihrung folgender MaRnahmen
zu, es sei denn, die MBG H hat zuvor die schriftliche Zustimmung zu der MaRnahme erteilt, ,
soweit es sich dabei nicht um eine Insiderinformation nach Art. 7 (1) (a)
Marktmissbrauchsverordnung (bzw. einer gesetzlichen Nachfolgeregelung) oder andere
gesetzliche Anforderungen des Kapitalmarktrechts handelt, die einer Vorabinformation des
Beteiligungsgebers entgegenstehen:

a) Abschluss und Anderung von wesentlichen Vertragen mit Angehérigen (i.S.d. § 15 Abs.
1 AO) der Vorstande;



b) VerauRerung oder Ubertragung von wesentlichen Beteiligungen an anderen
Unternehmen;

§14
Kindigung

Der Beteiligungsnehmer ist berechtigt, diesen Vertrag vorzeitig unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von zwdlf (12) Monaten ordentlich zu kiindigen; erstmals jedoch auf einen
Zeitpunkt von mindestens funf (5) Jahren nach dem Abschlusstag. Die vollsténdige vorzeitige
Rickzahlung der Einlage durch den Beteiligungsnehmer steht einer Kindigung dieses
Vertrages gleich.

Dem Beteiligungsgeber steht ein ordentliches Kiindigungsrecht dieses Vertrages nicht zu.

Das Recht beider Parteien zur aul3erordentlichen fristlosen Kiindigung dieses Vertrages aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt. Ein wichtiger Grund liegt fir den Beteiligungsgeber
insbesondere, jedoch nicht abschlieend, dann vor, wenn

a) der Beteiligungsnehmer seine Verpflichtungen aus diesem Vertrag entweder gréblich
verletzt oder bei einer sonstigen Verletzung dieser trotz Abmahnung innerhalb
angemessener Frist nicht abhilft, so dass eine Fortsetzung dieses Vertrages und der
durch ihn begriindeten stillen Gesellschaft unzumutbar erscheint;

b) der Beteiligungsnehmer, dessen Organe oder Personen oder Gesellschaften, die fur
die Erfullung der Verpflichtungen des Beteiligungsnehmers aus diesem Vertrag
garantieren oder haften, vor oder bei Abschluss dieses Vertrages unrichtige oder
unvollstandige Angaben Uber die Vermégensverhaltnisse des Beteiligungsnehmers,
Uber die eigenen Vermdgensverhéltnisse oder tiber andere Umstéande gemacht haben,
die fur die Bewilligung der Beteiligung und die Gewahrung der Einlage durch den
Beteiligungsgeber von Bedeutung sind. Gleiches gilt, wenn nach Abschluss dieses
Vertrages unrichtige oder unvollstindige Angaben gemacht oder Informationen
vorenthalten werden, die fur die Aufrechterhaltung der stillen Gesellschaft und die
Weitergewahrung der Einlage durch den Beteiligungsgeber von Bedeutung sind;

C) der Beteiligungsnehmer ohne vorherige schriftliche (E-Mail ausreichend) Zustimmung
des Beteiligungsgebers seinen derzeitigen Geschaftsbetrieb vollstandig oder zu einem
wesentlichen Teil einstellt, seine Anlagen oder die Ausristung seiner Anlagen
vollstandig oder zu einem wesentlichen Teil von dem am Abschlusstag bestehenden
Betriebsort entfernt, verpachtet, verkauft oder sonst wie tbertragt oder die (einzige oder
letzte) Betriebsstatte oder Niederlassung oder die geforderten Bestandteile des
Investitionsvorhabens nach einen Ort auRerhalb des Landes Hessen verlegt, dies gilt
jedoch nicht fur Mallnahmen die eine Verlagerung bzw. geografische Verédnderung
innerhalb eines (faktischen) Konzerns darstellen, gegebenenfalls unter Beteiligung
externer Investoren;

d) von Dritten VollstreckungsmafRnahmen gegen den Beteiligungsnehmer oder Personen
oder Gesellschaften, die fur die Erfullung der Verpflichtungen des Beteiligungsnehmers
aus diesem Vertrag garantieren oder haften, beantragt und nicht innerhalb einer Frist
von sechs (6) Wochen nach Kenntnis der Beantragung wieder aufgehoben oder
abgewendet werden;

e) die Er6ffnung eines (auch vorlaufigen) Insolvenzverfahrens tber das Vermégen des
Beteiligungsnehmers oder Uber das Vermogen von Personen oder Gesellschaften, die
fur die Erfillung oder Verpflichtungen des Beteiligungsnehmers aus diesem Vertrag
garantieren oder haften, beantragt wird,;

f) der Beteiligungsnehmer die bestimmungsgemal3e Verwendung der Einlage nicht
nachweisen kann;

0) ein Beschluss zur Auflésung des Beteiligungsnehmers gefasst wurde;

h) ein Pflichtangebot nach WPUG angenommen wurde. Der Beteiligungsnehmer ist
verpflichtet, dem Beteiligungsgeber diese Information unverziglich mitzuteilen;
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i) einer derin 8 2 Abs. 2, 8 2 Abs. 4, 8§ 3 Abs. 2 und Abs. 3, 812 Abs. 5, 8§ 12 Abs. 7, § 13
Abs. 2 und Abs. 3 oder § 17 Abs. 2 genannten Grinde vorliegt.

4. Die Kindigung gemal vorstehendem § 14 Abs. 3 hat zur Folge, dass der Anspruch auf
Rickzahlung der Einlage sofort fallig ist. Soweit die Einlage im Zeitpunkt der Kiindigung noch
nicht (vollstandig) geleistet worden ist, wird der Beteiligungsgeber mit der Kiindigung von
seiner Verpflichtung zur Leistung (des noch nicht geleisteten Teils) der Einlage befreit.

5. Jede Kiundigung bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform. Eine vom Beteiligungsnehmer
erklarte Kiindigung gemaf3 Abs. 1 ist durch eingeschriebenen Brief an den Beteiligungsgeber
zu Ubermitteln.

E. Sonstige Vereinbarungen

§15
Entbindung von der Schweigepflicht

Die Parteien haben uber alle ihnen jeweils bekannt gewordenen sensitiven Angelegenheiten der
anderen Partei Stillschweigen zu bewahren. Der Beteiligungsnehmer entbindet den
Beteiligungsgeber jedoch von der Schweigepflicht gegeniber den in § 12 genannten
prufungsberechtigten Stellen, den Refinanzierungsinstituten und den Garanten, die die Beteiligungs-
garantie ausgesprochen haben sowie den im Zusammenhang mit der Garantieiibernahme
prufungsberechtigten Stellen. Aulerdem entbindet der Beteiligungsnehmer seine Hausbanken und
sonstigen Berater (z. B. Rechtsanwalte, Steuerberater, Wirtschaftsprifer) von der Schweigepflicht
gegentiber dem Beteiligungsgeber.

§16
Versicherung

Der Beteiligungsnehmer verpflichtet sich, sein Betriebsvermégen und die mit dem Betrieb des
Unternehmens des Beteiligungsnehmers verbundenen Risiken in brancheniblich ausreichender
Weise und Hohe zu versichern und versichert zu halten.

§17
Zusicherungen und Rechtsfolgen

1. Der Beteiligungsnehmer versichert hiermit gegeniiber dem Beteiligungsgeber die
Vollstandigkeit und Richtigkeit aller im Zusammenhang mit der Beantragung der Beteiligung
sowie im Rahmen der Antragsbearbeitung gemachten Angaben.

2. Sind die vom Beteiligungsnehmer gemachten Angaben nicht vollstandig oder richtig, so ist der
Beteiligungsgeber berechtigt, diesen Vertrag aul3erordentlich fristlos zu kiindigen.

3. Alle vor dem Abschluss dieses Vertrages dem Beteiligungsgeber vom Beteiligungsnehmer,
dessen Organen oder sonstigen, vom Beteiligungsnehmer beauftragten Dritten, zur
Verfugung gestellten Informationen sind nach bestem Wissen und Kenntnis des Vorstands
erstellt und in jeder Hinsicht vollstandig und richtig. Sie sind nicht irrefihrend und
verschweigen keine Tatsachen in Bezug auf die Geschaftsanteile, den Beteiligungsnehmer
und seinen Geschéaftsbetrieb. Am Abschlusstag liegen nach bestem Wissen und Kenntnis des
Vorstands keine Tatsachen und Umsténde vor, die in Zukunft einen wesentlichen Nachteil auf
den Beteiligungsnehmer und/oder seinen Geschéftsbetrieb haben kénnten, mit Ausnahme
von allgemeinen konjunktur- oder marktbedingten Entwicklungen.

§18
Abtretung an Dritte
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Der Beteiligungsnehmer ist mit der Abtretung der Anspriiche und sonstigen Rechte des
Beteiligungsgebers aus diesem Vertrag an die Refinanzierungsinstitute sowie an die Garanten, die
die Beteiligungsgarantie tibernommen haben, einverstanden.

F. Schlussbestimmungen

§19
Erfallungsort und Gerichtsstand

Erflllungsort und Gerichtsstand, soweit ein solcher wirksam vereinbart werden kann, ist Wiesbaden.

§20
Vertragsanderungen und Rechtswirksamkeit

1. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform. Dies gilt auch fiir Anderungen dieses Schriftformerfordernisses selbst.

2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise nichtig, rechtsunwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden davon die Ubrigen Bestimmungen dieses
Vertrages nicht beriihrt. Das gleiche gilt, soweit sich herausstellen sollte, dass dieser Vertrag
eine Licke enthdlt. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmungen oder zur Ausfillung der Liicke soll eine angemessene Regelung vereinbart
werden, die, soweit rechtlich mdglich, dem am nachsten kommt, was die Parteien gewollt
haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages gewollt haben wiirden, wenn sie bei
Abschluss dieses Vertrages den Punkt bedacht hatten

Wiesbaden, den Zwingenberg, den [...]

MBG H Mittelstandische Beteiligungsge- BRAIN Biotech AG (Beteiligungsnehmer)
sellschaft Hessen mbH (Beteiligungsgeber)



— Entwurf —
Stand 04.01.2024

Vertragsbericht

des Vorstands der BRAIN Biotech AG

WKN 520394
ISIN DE0005203947

gemal § 293a AktG uber den

Vertrag Uber die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft

zwischen der
BRAIN Biotech AG
Zwingenberg
und der
MBG H Mittelstdndischen Beteiligungsgesellschaft Hessen mbH

Wiesbaden

A. Einleitung

Die BRAIN Biotech AG und die MBG H Mittelsténdischen Beteiligungsgesellschaft Hessen
mbH — im Folgenden die ,MBG H" genannt — beabsichtigen, einen Vertrag Uber die Er-
richtung einer typischen stillen Gesellschaft abzuschliel3en.

Gemal den vertraglichen Bestimmungen soll die MBG H als stille Gesellschafterin eine
Bareinlage in Hohe von 1.500.000,00 Euro leisten. Die Einlage soll ausschliel3lich zur
Mitfinanzierung von Forschungsvorhaben verwendet werden. Als Entgelt fur die Einlage
soll zugunsten der MBG H eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Hohe von maximal 1,5 %
der Einlage, eine jahrliche feste Verzinsung in Hohe von 6,5 % der Einlage sowie eine
Garantieprovision vereinbart werden. Die Laufzeit der stillen Beteiligung soll vereinba-
rungsgemal am 30. September 2032 enden.

Der Vertrag uber die Errichtung einer typischen stillen Gesellschaft ist rechtlich als Teil-
gewinnabfuhrungsvertrag und folglich als Unternehmensvertrag im Sinne des § 292
Abs. 1 Nr. 2 AktG anzusehen. Der Vorstand hat die rechtlichen und wirtschaftlichen Vo-
raussetzungen und Auswirkungen des Vertragsschlusses geprift und erstattet hieriber
sowie Uber den Vertrag und dessen Regelungen im Folgenden seinen Bericht gemal
§ 293a AktG.

Der Vertrag ist dartiber hinaus gemaR 88 293b ff. AktG von einem unabh&ngigen, sach-
verstandigen Vertragsprifer gepruft worden, den das Landgericht Frankfurt am Main ge-
man § 293c AktG bestellt hat. Auf den Prifungsbericht des Vertragsprifers gemaf § 293e
AktG wird ergdnzend verwiesen.

Der Wortlaut des Vertrags, der hier erstattete Vertragsbericht des Vorstands und der Prii-
fungsbericht des Vertragsprifers werden zusammen mit weiteren Unterlagen ab dem Zeit-
punkt der Einberufung der ordentlichen Hauptversammiung der BRAIN Biotech AG, die
am 12. Marz 2024 stattfinden wird, auf der Internetseite der BRAIN Biotech AG zur Ein-
sichtnahme veroffentlicht.

Seite 1
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— Entwurf —
Stand 04.01.2024

B. Grundlagen des Vertrags

1. Vertragsparteien
Die Vertragsparteien des Vertrags sind die BRAIN Biotech AG und die MBG H.

a) Die BRAIN Biotech AG Sitz hat ihren Sitz in Zwingenberg und ist im Handelsre-
gister beim des Amtsgericht Darmstadt unter HRB 24758 eingetragen. Sie ist ein
vollintegriertes Unternehmen der industriellen Biotechnologie. Die BRAIN Bio-
tech AG erforscht, entwickelt, produziert und vertreibt selbst oder in Kooperatio-
nen mit anderen Unternehmen innovative biotechnologische Anwendungen und
Produkte, unter anderem fir industrielle Prozesse in Chemieunternehmen.

Die Aktien der BRAIN Biotech AG sind zum Bdrsenhandel im regulierten Markt
der FWB Frankfurter Wertpapierborse im Segment ,Prime Standard” zugelassen.
Die Geschafte der BRAIN Biotech AG fuhrt deren Vorstand. Die Mitglieder des
Vorstands sind der Vorstandsvorsitzende Herr Adriaan Moelker (CEO) und Herr
Michael Schneiders (CFO).

b) Die MBG H hat ihren Sitz in Wiesbaden und ist im Handelsregister B des Amts-
gerichts Wiesbaden unter HR B 29275 eingetragen. Die MBG H unterstitzt im
Rahmen der Wirtschaftsforderung des Landes Hessen als Fonds mittelstandi-
sche Unternehmen in Hessen mit stillen und offenen Beteiligungen. Refinanziert
werden die Beteiligungen Uber das ERP-Beteiligungsprogramm der KfW oder
Uber die WI Bank am Kapitalmarkt.

Gesellschafter der MBG H sind unter anderem die Landesbank Hessen-Thiirin-
gen Girozentrale (HELABA) Anstalt des oOffentlichen Rechts, der Bankenverband
Hessen e.V., die DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, die Han-
delskammern Frankfurt-Rhein-Main, Kassel und Wiesbaden, der Hessischer In-
dustrie- und Handelskammertag e.V. und die Vereinigung der hessischen Unter-
nehmerverbande e.V. Die Geschafte der MBG H fiihrt die BM H Beteiligungs-
Managementgesellschaft Hessen mbH mit dem Sitz in Wiesbaden, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HR B 29109, auf der
Grundlage eines Geschéaftsbesorgungsvertrags.

Die BM H Beteiligungs- Managementgesellschaft Hessen mbH ist der Wirt-
schafts- und Infrastrukturbank Hessen (WI Bank) angegliedert, die eine rechtlich
unselbstdndige Anstalt in der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
(HELABA) ist. Die Geschéafte der BM H Beteiligungs-Managementgesellschaft
Hessen mbH fuhren deren Geschéftsfuhrer Herr Jurgen Zabel und Herr Dr. Stef-
fen Huth.

2. Anlass und Griinde fur den Vertragsschluss

Als forschungsintensives Unternehmen ist die BRAIN Biotech AG darauf angewiesen,
zur Finanzierung ihrer Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen eine stets aus-
reichende Liquiditdt vorzuhalten. Die mittelfristige und die langfristige Liquiditatspla-
nung sind daher elementare Bestandteile in der Unternehmensplanung fur die Ent-
wicklung biotechnologischer Anwendungen und Produkte in den nachsten Jahren.

Eine Beteiligung der MBG H als stille Gesellschafterin erméglicht eine gezielte und in
ihrer rechtlichen und bilanziellen Struktur unkomplizierte Liquiditatssicherung zur Mit-
finanzierung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen zu angemessenen
Kosten und Konditionen. Durch die Vereinbarung der stillen Gesellschaft mit der MBG
H, die ihre Mittel vom Land Hessen erhélt, kann die BRAIN Biotech AG zudem
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Leistungen aus offentlichen Mitteln im Sinne des hessischen Subventionsgesetzes
erhalten und diese in die eigene Forschung und Entwicklung investieren.

3. Wirtschaftliche Grundlagen und Auswirkungen des Vertragsschlusses
a) Struktur der Beteiligung

Die beabsichtigte Beteiligung der MBG H entspricht rechtlich und in ihrer vertrag-
lichen Struktur einer stillen Beteiligung und damit einer tblichen Mezzanine-Fi-
nanzierung. Die MBG H wird als stille Gesellschafterin eine Bareinlage in Hohe
von 1.500.000,00 Euro in das Vermégen der BRAIN Biotech AG erbringen und
als Gegenleistung eine jahrliche feste Verzinsung in Hohe von 6,5 % ihrer Ein-
lage, eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Hohe von maximal 1,5 % ihrer Einlage
sowie eine Garantieprovision erhalten.

Die erwdhnte Gewinnbeteiligung fiihrt zur rechtlichen Einordnung des Vertrags
als Teilgewinnabfiihrungsvertrag und damit als Unternehmensvertrag im Sinne
des 8§ 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fir die stille Beteiligung ist eine Laufzeit bis zum
30. September 2032 vorgesehen.

Die stille Beteiligung der MBG H hat keine unmittelbaren rechtlichen Auswirkun-
gen auf die Beteiligung der Aktion&rinnen und Aktionare. Die MBG H wird infolge
ihrer Bareinlage nicht am Grundkapital der BRAIN Biotech AG beteiligt und somit
auch nicht Aktionarin. Ihr werden aufRerdem keine Geschaftsfiihrungsbefugnisse
und keine Vertretungsbefugnisse zustehen.

Die Form und der Inhalt des Vertrags entsprechen weitgehend dem von der MBG
H standig verwendeten Standardvertrag zur Begriindung einer stillen Beteiligung
in mittelstandischen Unternehmen. Es handelt sich um ein in der Wirtschaftsfor-
derung bewéhrtes Vertragsformular, das die notwendigen und im Ubrigen weit-
gehend brancheniblichen Regelungen zur Durchfiihrung einer solchen Beteili-
gung enthalt. Dartber hinaus wurden verschiedene Regelungen in den Vertrag
aufgenommen, um sicherzustellen, dass den besonderen aktienrechtlichen und
kapitalmarktrechtlichen Anforderungen und Pflichten entsprochen wird.

Bei den Verhandlungen tiber den Inhalt des Vertrags hat der Vorstand der BRAIN
Biotech AG insbesondere darauf hingewirkt, dass Zustimmungsvorbehalte der
MBG H die Geschaftstatigkeit und die Entscheidungsfreiheit der BRAIN Biotech
AG fur alle relevanten Mal3Bhahmen zur Umsetzung der Unternehmensstrategie,
insbesondere auch im Hinblick auf die weitere Entwicklung und Finanzierung des
Unternehmens, nicht einschranken. Auf3erdem wurde bei der Ausgestaltung des
Vertrags in besonderem MalRe Ricksicht auf die Borsennotierung der Aktien der
BRAIN Biotech AG und den fir die BRAIN Biotech AG damit einhergehenden
rechtlichen Pflichten genommen.

b) Gegenleistung
Als Gegenleistung fir ihre Einlage wird die MBG H

- eine jahrliche ergebnisunabhéngige Vergitung in Héhe von 6,5 % der Ein-
lage erhalten, die jeweils fir das laufende Quartal am letzten Werktag des
Quartals zur Zahlung fallig ist;

- und, wenn die BRAIN Biotech AG einen Jahresiberschuss erwirtschaftet,
zusatzlich eine Gewinnbeteiligung erhalten, welche wie folgt berechnet wird:

* Berechnungsgrundlage ist der Jahresgewinn im Sinne der vertraglichen

Bestimmungen. Der Jahresgewinn ist hiernach der durch den
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handelsrechtlichen Jahresabschluss ausgewiesene Jahresiberschuss
gemal § 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB vor Berticksichtigung des auf die MBG
H entfallenden Gewinnanteils, zuziiglich der Steuern vom Einkommen
und Ertrag gemaf § 275 Abs. 2 Nr. 14 HGB. Dem so ermittelten Jahre-
suiberschuss sind zum Zwecke der Ermittlung des Jahresgewinns fol-
gende Positionen hinzuzurechnen: Abschreibungen, die tUber § 253
HGB hinausgehen; Zufiihrungen zu Pensionsrickstellungen fur Gesell-
schafter-Vorstande und sonstige Leistungen an Gesellschafter, Vor-
stéande und Angehdrige im Sinne des § 15 Abs. 1 AO von Gesellschaf-
tern und Vorstanden, fur welche die Gesellschaft keine markttbliche Ge-
genleistung erhalten hat; Zinsen fur Gesellschafterdarlehen und alle
Vergutungen fur stille Beteiligungen, soweit diese nicht von der MBG H
gehalten werden.

* Von dem so ermittelten Jahresgewinn wird die MBG H einen Anteil er-
halten, der dem Anteil der Beteiligung der MBG H am Eigenkapital ent-
spricht. Unter Eigenkapital ist gemal3 den vertraglichen Bestimmungen
das Eigenkapital im Sinne des § 266 Abs. 3 lit. A HGB, zuziglich aller
stillen Beteiligungen der MBG H, aller stillen Beteiligungen Dritter und
anderer mezzaniner Finanzierungsformen zu verstehen.

Die jahrliche Gewinnbeteiligung wird nicht mehr als 1,5 % der Einlage und
nicht mehr als 50 % des Jahresgewinns betragen.

Fiur den Fall, dass ab dem zweiten Geschaftsjahr nach dem Beginn der stil-
len Beteiligung in zwei aufeinander folgenden handelsrechtlichen Jahresab-
schliissen kein Jahresgewinn ausgewiesen ist, wird der MBG H die Mdglich-
keit eingerdumt, die jahrliche ergebnisunabhéngige Vergiitung als Risikopra-
mie um 2%-Punkte erhdhen. Die Erhohung wirde mit Wirkung ab dem Be-
ginn desjenigen Geschaftsjahres erfolgen, welches auf das Geschaftsjahr
folgt, auf welches sich der zweite Jahresabschluss bezieht, und bis ein-
schlie3lich des Geschaftsjahres gelten, in dem die Gesellschaft einen Jah-
resgewinn ausweist.

Die Gewinnbeteiligung der stillen Gesellschafterin ist keine Dividende und
somit auch kein Teilbetrag eines gegebenenfalls zur Ausschiittung oder
sonstigen Verwendung stehenden Jahrestiberschusses bzw. Bilanzgewinns
der BRAIN Biotech AG. Vielmehr handelt es sich bei der an die MBG H aus-
zuzahlenden Gewinnbeteiligung bilanziell um Kosten der BRAIN Biotech AG.

- AuRRerdem erhalt die MBG H als Entgelt eine Garantieprovision. Fur die
Ubernahme der Garantie berechnet die Biirgschaftsbank Hessen GmbH
eine laufende Garantieprovision in Hohe von 1,5% p.a. der jeweiligen Ein-
lage zzgl. Mehrwertsteuer. Die Garantieprovision wird jahrlich von dem je-
weiligen Stand der Garantie zum 31. Dezember des Vorjahres berechnet.
Die Garantieprovision ist jeweils am 1. Januar eines jeden Jahres féllig und
wird zu diesem Termin bei der Gesellschaft angefordert.

c) Kosten

Das vereinbarte ergebnisunabhéngige Beteiligungsentgelt in Héhe von jahrlich
6,5 % der Einlage und die Garantieprovision in Héhe von jahrlich 1,5% der Ein-
lage fuhrt zu Kosten in Hohe von jahrlich 120.000,00 Euro. Sollten innerhalb des
vertraglich festgelegten und vorstehend erwdhnten Zeitraums keine Gewinne er-
zielt werden, kdnnte sich die jahrlich ergebnisunabhangige Vergitung um allen-
falls 30.000,00 Euro erhohen. Die jahrliche Gewinnbeteiligung als
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ergebnisabhéangiges Beteiligungsentgelt in Héhe von maximal 1,5 % der Einlage
wirde — sofern ein Gewinn erwirtschaftet wird — jahrlich héchstens 22.500,00
Euro betragen. Die jahrlichen Kosten der BRAIN Biotech AG werden somit einen
Betrag in Hohe von 150.000,00 Euro nicht Gbersteigen. Damit sind die Kosten
der Beteiligung fiir die BRAIN Biotech AG Uber die gesamte Laufzeit des Vertrags
definiert und planbar.

d) Bilanzielle und steuerliche Auswirkungen

Durch die Bareinlage der MBG H wird sich die Liquiditat der BRAIN Biotech AG
um 1.500.000,00 Euro erhéhen. Dem steht ein Finanzaufwand in Hohe von min-
destens 120.000,00 Euro und hdchstens 150.000,00 Euro gegentiber. Zum ge-
genwartigen Zeitpunkt sind weder positive noch negative steuerliche Auswirkun-
gen zu erwarten. Steuerliche Nachteile oder Risiken sind mit der stillen Beteili-
gung fur die BRAIN Biotech AG nicht verbunden.

e) Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktiondrinnen und Aktionare

Unmittelbare wirtschaftliche oder rechtliche Auswirkungen auf die Beteiligung der
Aktionarinnen und Aktion&re werden sich aus der stillen Beteiligung der MBG H
nicht ergeben.

4. Risiken

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken sind mit der beabsichtigten stillen Beteiligung
der MBG H nicht verbunden. Auch die wirtschaftliche Lage und die kiinftige wirtschaft-
liche Entwicklung der MBG H enthalten keine Risiken fur die BRAIN Biotech AG. Zu
bericksichtigen ist hierbei auch, dass die MBG H in die Wirtschaftsforderung des
Landes Hessen eingebunden ist. AuRerdem wird der MBG H wéhrend der Laufzeit
der stillen Beteiligung kein Recht zur ordentlichen Kiindigung eingeraumt. Es besteht
daher kein eventuelles Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung der Einlage, das die Li-
quiditatsplanung der BRAIN Biotech AG beeinflussen kdnnte.

5. Wirtschaftliche Beurteilung

Die dargelegte Notwendigkeit und die beschriebenen Vorteile der Liquiditatserh6hung
uberwiegen nach der Uberzeugung des Vorstands den mit der Beteiligungsaufnahme
verbundenen finanziellen Aufwand. Sowohl die ergebnisunabhangige Vergutung als
auch die Gewinnbeteiligung der MBG H erscheint mafvoll; sie ist in Anbetracht der
wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG, der gesamtwirtschaftlichen Um-
stande und der mit der Beteiligungsaufnahme insgesamt verbundenen Vorteile auch
der H6he nach gerechtfertigt.

Hierbei ist des Weiteren zu beriicksichtigen, dass eine anderenfalls notwendige Auf-
nahme von Fremdkapital, z.B. Gber Banken, zu vergleichbaren Konditionen fiir die
BRAIN Biotech AG aufgrund ihrer bilanziellen Situation und momentanen wirtschaft-
lichen Entwicklung derzeit nicht moglich wére. Die Struktur der vorgesehenen Mez-
zanine-Beteiligung wird zugleich das wirtschaftliche Eigenkapital und die Bonitat der
BRAIN Biotech AG erhtéhen. Auch diese Auswirkungen wéaren tiber andere Finanzie-
rungsformen, insbesondere einer Aufnahme von Fremdkapital, nicht zu den mit der
MBG H vereinbarten Konditionen mdglich.
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6. Alternativen zum Vertragsschluss

Der Vorstand der BRAIN Biotech AG hat mdgliche Alternativen zum Abschluss des
Vertrags eingehend gepriift und ist zu dem Ergebnis gelangt, dass die angestrebte
und notwendige Erhohung und Sicherung der Liquiditat zur Finanzierung von For-
schungs- und Entwicklungsaufwendungen fur die BRAIN Biotech AG Uber andere Fi-
nanzierungsformen derzeit und — soweit absehbar — auch in der naheren Zukunft zu
wirtschaftlich vertretbaren Konditionen weder sinnvoll noch mdglich ist. Insbesondere
scheidet eine Finanzierung Uber Fremdkapital — etwa Uber die Aufnahme eines Bank-
darlehens — zu vergleichbaren Konditionen aufgrund der bilanziellen Verhaltnisse und
der momentanen wirtschaftlichen Entwicklung der BRAIN Biotech AG derzeit aus.
Auch im Vergleich zu einer grundsatzlich denkbaren Eigenkapitalmal3nahme er-
scheint der Abschluss des Vertrags sowohl unter Beriicksichtigung der kurz- und mit-
telfristigen bilanziellen Planungen und der aktuellen Situation am Kapitalmarkt als
auch im Hinblick auf die Kapitalkosten vorzugswiurdig.

C. Erlauterung des Vertrags im Einzelnen

Der Vertrag enthélt nur Regelungen, die ihrer Art und ihrem Inhalt nach bei einer typischen
stillen Beteiligung Ublicherweise vereinbart werden und aus denen sich keine besonderen
rechtlichen oder wirtschaftlichen Auswirkungen oder Risiken ergeben. Aus der Vertrags-
struktur lassen sich die wesentlichen Regelungsbereiche wie folgt zusammenfassen:

- Griundung der stillen Gesellschaft und Leistung der Einlage
- Beteiligungsentgelte

- Auskinfte und Berichterstattung

- Kindigungsrechte

- Laufzeit der Beteiligung und Riuickzahlung der Einlage

Die vertragspragenden Leistungen sind die Bareinlage der MBG H und die hierftir von der
BRAIN Biotech AG zu entrichtenden Beteiligungsentgelte. Die tbrigen vertraglichen Best-
immungen betreffen im Wesentlichen die Durchfiihrung des Vertrags und die tbliche Ab-
sicherung eines stillen Gesellschafters insbesondere durch Auskiinfte und Berichterstat-
tung der BRAIN Biotech AG.

Im Folgenden werden die grundlegenden vertraglichen Bestimmungen des Vertrags in
ihrem wirtschaftlichen und systematischen Zusammenhang erlautert. Da sich aus keiner
der Regelungen beziehungsweise keinem der Regelungsbereiche rechtliche oder wirt-
schaftliche Risiken oder Nachteile fir die BRAIN Biotech AG oder ihre Aktionarinnen und
Aktionare ergeben kénnen, sind die folgenden Ausfithrungen auf kurze Darstellungen und
Erlauterungen beschrankt.

1. Grindung der stillen Gesellschaft und Leistung der Bareinlage

Die vertraglichen Bestimmungen sehen die Grindung einer stillen Gesellschaft zwi-
schen der BRAIN Biotech AG und der MBG H vor. Ergdnzend zu den Bestimmungen
des Vertrags werden die Vorschriften der 8§ 230 ff. HGB Uber die stille Gesellschaft
anwendbar sein. Die MBG H wird als stille Gesellschafterin eine Einlage in H6he von
1.500.000,00 Euro in das Vermogen der BRAIN Biotech AG leisten. Die Einlage darf
nur zur Mitfinanzierung von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen verwendet
werden, woriiber die BRAIN Biotech AG geméaf den Vorschriften der 88 259 ff. BGB
Rechenschaft ablegen muss.
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Die Einzahlung soll auf Abruf seitens der BRAIN Biotech AG bis spatestens zum
30. September 2024 erfolgen, und zwar nach Vorlage der notariell beurkundeten Nie-
derschrift des Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammlung der BRAIN Biotech
AG und nach Eintragung der stillen Beteiligung im Handelsregister. Die Auszahlungs-
voraussetzungen nehmen insoweit Bezug auf die zwingenden gesetzlichen Vorschrif-
ten der 88 293, 294 AktG. Die MBG H wird nicht am Vermogen der Gesellschaft be-
teiligt und nimmt mit ihrer Einlage nicht am laufenden Verlust der Gesellschatft teil. Es
besteht keine Nachschusspflicht der MBG H. Mit der stillen Beteiligung werden keine
Geschéftsfiihrungs- und Vertretungsbefugnisse der MBG H verbunden sein.

Rechtliche oder wirtschaftliche Risiken ergeben sich fur die BRAIN Biotech AG oder
fur ihre Aktionéarinnen und Aktionare weder aus der Griindung der stillen Gesellschaft
noch aus der Leistung der Einlage oder den hierzu vereinbarten vertraglichen Best-
immungen.

2. Beteiligungsentgelte

Die als Gegenleistung fiir die Bareinlage geschuldeten Beteiligungsentgelte sind be-
reits in Abschnitt B Ziffer 3 lit. b) dieses Vertragsberichts ausfiihrlich dargestellt wor-
den; hierauf wird verwiesen.

3. Auskunft und Berichterstattung

Der MBG H werden verschiedene Berichterstattungsrechte, Auskunftsrechte, Ein-
sichtsrechte und Kontrollrechte eingeraumt. Insbesondere ist die Gesellschaft ver-
pflichtet, Gber alle fir das Beteiligungsverhaltnis relevanten Ereignisse zu berichten,
betriebswirtschaftliche Auswertungen vorzulegen, die Einsichtnahme in Geschéaftsun-
terlagen und Steuerakten zu gewahren. Aufgrund der von der Birgschaftsbank Hes-
sen GmbH bernommenen und von der Bundesrepublik Deutschland und vom Land
Hessen rickgarantierten Ausfallgarantie werden auf3erdem der Blrgschaftsbank, der
Bundesrepublik Deutschland, dem Land Hessen, deren Beauftragten und den Rech-
nungshofen die gleichen Prifungs- und Auskunftsrechte wie der MBG H eingeraumt.

4. Vertragliche Kindigungsrechte und korrespondierende Zustimmungsvorbe-
halte

Die MBG H kann die stille Beteiligung und den Vertrag nicht ordentlich kiindigen. Hin-
gegen ist die BRAIN Biotech AG berechtigt, die stille Beteiligung vorzeitig mit einer
Kindigungsfrist von zwolf Monaten zu kiindigen, jedoch frilhestens auf einen Zeit-
punkt von mindestens funf Jahren nach dem Beginn der stillen Gesellschaft. Das
Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fir beide Parteien unbe-
rihrt, wobei einige wichtige Griinde, die zu einer solchen Kiindigung berechtigen, im
Vertrag umschrieben sind. Auch hieraus folgen jedoch keine Risiken oder Nachteile
fur die BRAIN Biotech AG.

AuRerdem kann die MBG H die Kiindigung erkléaren, wenn die folgenden MaRhahmen
durchgefuhrt werden, sofern nicht die MBG H zuvor ihre schriftliche Zustimmung zu
der MalBnahme erklart hat:

- Abschluss und Anderung von wesentlichen Vertragen mit Angehdorigen der Vor-
stande (im Sinne des § 15 Abs. 1 AO);

- VerauBerung oder Ubertragung von wesentlichen Beteiligungen an anderen Un-
ternehmen.
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Hieraus folgen fur die genannten Félle korrespondierende Zustimmungsvorbehalte
der MBG H. Es ergeben sich keine relevanten Nachteile, Risiken oder unvertretbaren
Einschrankungen zulasten der BRAIN Biotech AG.

5. Laufzeit der stillen Beteiligung und Rickgewéahr der Einlage

Die stille Gesellschaft und der Vertrag werden mit der Eintragung des Bestehens des
Vertrags im Handelsregister wirksam. Die Laufzeit der stillen Beteiligung und des Ver-
trags endet am 30. September 2032.

Die Einlage ist wie folgt zuriickzugewahren:

- 30 % des Betrages am 30. September 2030
- 35 % des Betrages am 30. September 2031
- 35 % des Betrages am 30. September 2032.

Im Falle einer vorzeitigen Kindigung seitens der Gesellschaft oder im Falle einer
Kiindigung seitens der MBG H aus einem von der Gesellschaft zu vertretenden wich-
tigen Grund ist die Gesellschaft zur Zahlung eines Agios verpflichtet. Das Agio betragt

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage
in den ersten vier Jahren nach Beginn der stillen Gesellschaft 20 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage
im funften Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 16 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage
im sechsten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 12 %

- bei einer Beendigung oder der vorzeitigen (teilweisen) Rickfiihrung der Einlage
im siebten Jahr nach Beginn der stillen Gesellschaft 8 %

der zuriickzuzahlenden Einlage. Es handelt sich wirtschaftlich um marktibliche Ver-
einbarungen.

D. Ausgleichs- und Abfindungszahlungen

Der Vertrag ist ein Teilgewinnabfiihrungsvertrag gemaf § 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG. Fur Teil-
gewinnabfuhrungsvertrdge bestehen weder Verpflichtungen zur Zahlung eines Aus-
gleichs gemalR § 304 AktG noch Verpflichtungen zur Zahlung einer Abfindung geman
§ 305 AktG. Die genannten gesetzlichen Bestimmungen gelten lediglich fir Gewinnabfih-
rungsvertrage beziehungsweise fir Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage im
Sinne des § 291 AktG. Folglich sind Ausfihrungen tber Ausgleichs- und Abfindungszah-
lungen im vorliegenden Vertragsbericht weder mdglich noch erforderlich.

Zwingenberg, den [eDatum]

Adriaan Moelker Michael Schneiders

Vorsitzender des Vorstandes Vorstand
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschaftsprufern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftréage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfuhrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
mafiger Berufsausubung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Bericksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — au3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prufungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer alle fur
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein koénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgéange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprufer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhé&ngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuhrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
héngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mundliche Auskinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestétigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers aullerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Téatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprufer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuricktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegentuber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstéatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrunden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaf § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprufer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriche aller Anspruchsteller insgesamt.

dhpg GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Berufsausiibungsgesellschaft



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprufer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fir Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprufungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriuicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fiir die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Téatigkeit ibernommen wird, gehoért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmafiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergutung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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